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Tema y Titulo

Instrumentos

Mi experiencia personal:

b
interesante que se adaptara a las caracteristicas que os he

~ comentado.
r]

’ Dos semanas consultando algunos libros, buscando un tema

- Mi tutor tambien me recomendoé un par de temas.
¥
- Elegi un tema gque en mi opinion es interesante y muy
practico, y en el que podia explicar todo con mis palabras,
demostrando lo que habia aprendido durante la carrera.

.



Temay titulo

En cuanto al titulo, no lo decidi al comienzo del trabajo:

Utilizacion de los derivados para cobertura
en fondos de inversion

Este titulo me permite hablar de: ' Especifico

- Derivados financieros ¥ Teorico-Practico

v Innovador

- Fondos de inversion 3 _
Informativo

- Estrategias de cobertura v Atractivo



Introduccion

® NO es un resumen

INTRODUCCION

® Debe llamar la atencion del lector
® Resaltar las partes mas interesantes del trabajo

® Definir los objetivos del trabajo (por qué has elegido ese
tema, que quieres demostrar, etc.)

® En definitiva, debe servir para informar al lector de lo
gue intentas conseguir con el trabajo



Introduccidn

Mi experiencia personal:

 Describir lo que pretendia realizar
en el trabajo, los objetivos que
buscaba con este trabajo y las
Implicaciones econOmicas que
podian tener los resultados
obtenidos en él.

e Llamar la atencion del lector y
explicarle las partes mas
Importantes del trabajo.

INTRODUCCION




Introduccidn

“En primer lugar W y con ejemplos
los principales instrume S en los que podemos
invertir”

“Para realizar este analisis me voy a apoya
Se van a exponer estrategias de cobertura de
riesgo que van a combinar la compra de activos en el
mercado al contado con futuros y opciones.”

| objetivo final de este trabajo’es disenar estrategias
adecua 0 de inversion, teniendo en
cuenta sus expectativas futuras, el nivel de volatilidad
esperada del activo en el que se esta invirtiendo y el nivel
de riesgo deseado para cada uno de los fondos™



Introduccion

& bajo van a aparecer

merosos conceptos de naturaleza financiera> que no son

sencillos de comprernuer,

poT 1o que en cada uno de los

apartados_—s€é van a ir destacando contenidos mas
Importan en negrita, para hac nas sencilla su

comprension”

e Conviene realizarla al principio para darte cuenta de lo
gue intentas hacer y a donde quieres llegar, como
complemento del indice de trabajo



Cuerpo del trabajo (Primera parte)

B Definiciones, explicaciones necesarias antes de llegar a
la parte principal, etc.

P Intentar no aburrir al lector con definiciones Yy
explicaciones largas y/o innecesarias.

P Explicarle brevemente los conceptos basicos para que
el lector pueda comprender la parte principal del trabajo.

P Si es posible, presentar parte de la teoria con tablas o
graficos, ya que llaman mas la atencion y son mas faciles
de leer y de entender.



Cuerpo del trabajo (Primera parte)

Mi experiencia personal:

» Como es un tema un poco complicado intento definir los
derivados financieros, centrandome Unicamente en los que
voy a utilizar.

» Defino los fondos de inversion, ya que intento que el lector
conozca sus caracteristicas para que posteriormente pueda
explicarle las razones por las que desarrollo este trabajo.

» Intento explicar brevemente y de una manera sencilla
conceptos que luego voy a utilizar en la parte practica, como
volatilidad, especulacion y cobertura, o las caracteristicas del
mercado de futuros y opciones.



Cuerpo del trabajo (Primera parte)

Por ultimo, explico las razones por las que he desarrollado el
trabajo, y también expongo los datos reales que he utilizado.

Tanto la explicacion como la utilizacion de datos reales dan
credibilidad el trabajo, algo que es muy importante para
gue el lector se interese por comprenderlo.

2. DESARROLLO
11 Derivades financieres
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Cuerpo del trabajo (Primera parte)
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Pagina de mi trabajo en la
gue he incluido una tabla y

dos graficos
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Cuadro resumen de mi trabajo
sobre las ventajas e inconvenientes
de los fondos de inversion




Cuerpo del trabajo (Primera parte)

MEFF

Imagen sobre la volatilidad

i @ =D

Distribucion
= con volatilidad baja

7Distribuci()n
con volatilidad media

Distribucién
con volatilidad alta

MEFFPower MEFFREPO Hormativa

Tecnologia | ¢Quiénes somos?

Derivados Financieros

Precio actual del
subyacente

TELEFONICA

# Productos
= Datos Mercado CONTADO
Ut Dif. Dif.(%. Refer. Max. Min. Ant. Hera
11,1850 + 11,1000 11,2400 11,0700 11,1000 08
FUTUROS 10/06/2013
Aplicaciones
€ Compra Venta .
Ajustes Vencimiento Tipo Ut Vol Aper, Max. Min. Ant. Hora
Vol Precio Precio Vol
Tarifas
21 jun 2013 Entrega 110 11,14 117 100 1121 3 1,21 11,21 1121 1,10 10:15
Alertas
Wolumen Total 3
# Calculadoras
OPCIONES AMERICANAS 10/06/2013
CALL PUT
i
. Compra Venta sl Compra Venta _
Hora Vol Uk Prec. Ejerc Ok Vol  Hora
Wol. Precio Precio Vol Vol Precio | Precic Vol
- - - - - - 20 sep 2013 - - - o1 10 - 0 1018
1015 0 - 100 100 20 sep 2013 - - - - - -
1015 0 - 100 100 20 sep 2013 100 0,14 0,24 100 - 0 1018
1015 0 - 100 100 20 sep 2013 - 10,00 100 0,18 027 100 - 0 1018
1015 0 - 100 100 20 sep 2013 - 10,50 100 0,32 0,40 100 - 0 1018
1015 0 - 100 100 20 3ep 2013 - 11,00 100 0,50 0,58 100 - 0 1018
10:15 0 - 100 100 20 sep 2013 - 11,50 100 0,73 085 100 - o 1015
10:15 0 - 100 0,24 030 110 20 sep 2013 - 12,00 100 1,08 117 100 - o 1015
10:15 0 - 100 012 018 100 20 sep 2013 - 12,50 100 1,44 157 100 - o 1015
- - - - - - 20 sep 2013 - 13,00 100 1,87 201 100 - 0 10:15
10:15 0 - - - 010 5 20 sep 2013 - 14,00 - - - - - -

Imagen con los datos
reales que utilicé para
realizar el trabajo




Cuerpo del trabajo (Primera parte)

2.5.ara combinar la posicion al contado con futuros
y opciones

2.5.ara no cubrir totalmente la posicion al contado

2.5.3 Referencias mercado contado y mercado de futuros

2.5.4Aspectos a tener en cuentasobre la inversion al contado

L

Indice de algunos puntos de mi trabajo, en los que
explico las razones que me han llevado a orientar mi
trabajo de la manera que lo hice.




Cuerpo del trabajo (Parte principal)

+ Debe ser lo mas practica posible, para que sea atractiva y
facil de leer.

+ Se debe apoyar de graficos, imagenes, tablas, etc. por la
misma razon.

+ Hay que dar una explicacion de los contenidos del
trabajo. Todo contenido practico debe ir acompanado de su
correspondiente explicacion.

+ Intentar explicar con nuestras palabras las implicaciones
economicas de los resultados, apoyandonos en los datos
reales que hemos utilizado para darle verosimilitud.



Cuerpo del trabajo (Parte principal)

2.5.5 Estrategias co 5 ¥ Opd

Mi experiencia personal:

» El| titulo del apartado mas importante de
mi trabajo es “Estrategias compra contado
+ futuros y opciones”

= Expongo en total 8 estrategias diferentes.

» oy a desglosar todos los subapartados de
la primera de ellas, con el objetivo de ponerla
como ejemplo para demostrar la importancia
de los graficos y de la explicacion de los
resultados en el trabajo.




Cuerpo del trabajo (Parte principal)

Compra contado + Future vendido
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- En primer lugar, expongo dos graficos, que corresponden a
la situacion inicial y a la situacion resultante de aplicar la

estrategia.

- De esta forma es mas facil que el lector se interese por este
apartado rapidamente, si los graficos le llaman la atencion.



Cuerpo del trabajo (Parte principal)

Antes de aplicar la nueva estrategia las caracteristicas de la inversion (compra en

el mercado al contado) son las siguientes:

Después de aplicar la nueva estrategia las caracteristicas de la inversion (compra

mercado al contado + futuro vendido) seran:

- Explico las caracteristicas de ambas situaciones o estrategias,
gue se pueden observar en el grafico (datos reales sacados del
MEFF y que se pueden comprobar en el grafico)

- Informo a los lectores que no son capaces de comprender el
grafico y también confirmo a los que lo han comprendido si lo
han hecho correctamente.

- Intento resaltar en negrita lo importante. En este caso por
ejemplo “Las peéerdidas y los beneficios son ilimitadas™.



Cuerpo del trabajo (Parte principal)

Implicaciones producidas por la aplicacion de la nueva estrategia:

Explico las implicaciones que tiene para el inversor pasar
de una estrategia a otra, algo que también se puede
comprobar en los graficos.

¢En qué situacion el inversor estara mteresado en aplicar la nueva estrategia?

Me centro en las implicaciones economicas que tienen los
resultados que he obtenido, en este caso el pasar de una
estrategia a otra.



Cuerpo del trabajo (Parte principal)

# La nueva estrategia va a ser claramente preferible a la compra en el

mercado al cuntaﬂu sea la volatiidad del activo v mavor sea la
incertidumbre del inversor, 5 expectativas sean bajistas. 51 el activo es

Como por las caracteristicas de mi trabajo las
Implicaciones economicas son diferentes segun la
naturaleza del inversor, es decir, no se aplican a todo el
mundo en general, lo dejo claro en la explicacion.

# En cambio la estrategia de compra en el mercado al contado va a ser

preferible a la de la call comprada s'ultéricl activo sea poco volatil, lo que



Conclusiones

@ Es la parte mas importante
del trabajo

@ Resume todo lo que has intentado
demostrar con el trabajo

@ Refleja los resultados que has obtenido vy las
Implicaciones economicas que estos conllevan

@ Debe servir para que una persona que tiene
conocimiento del tema que estas tratando y no dispone de
mucho tiempo pueda entender tu trabajo



Conclusiones

Mi experiencia personal:

s Explico los 3 apartados de mi trabajo: derivados, fondos de
Inversion, y por ultimo la parte mas practica.

% Lo hice de esta manera para informar a personas expertas en
el tema gue no tienen necesidad de leer el trabajo completamente.

“ En las conclusiones que tienen que ver con la parte mas
practica, hago referencia a los graficos, y a la pagina del trabajo
en el que se encuentran.



Conclusiones

+ Respecto a los derivados financieros, éstos son activos con unas caracteristicas

diferentes a las de los que se comercializan en el mercado al contado v permiten al

+ Respecto a los fondos de Inversion, es necesario hacer mencion a la

importancia de éstos no solo para inversores particulares o empresas que tienen capital

+ Respecto a las estrategias de cobertura para fondos de inversion utilizando

la compra en el mercado al contado + futuros v opciones (parte mas importante del

trabajo), es en este apartado donde encontramos las conclusiones mas importantes:

* Integrando la compra en el mercado al contado con una call vendida (estrategia
put vendida sintética) la combinacion de peérdidas v beneficios resultante va a ser

recomendable para el inversor cuando sus expectativas son de incertidumbre v es

adverso al riesgo. (Grafico pagina 28).



Cartel

2 No porgue tenga mas letra y explique mas cosas es mejor

® Tiene gue ser impactante y servirte para poder explicar las
partes mas importantes del trabajo

2 Es importante apoyarte de graficos y tablas resumen, para
gue las personas que lo vean puedan comprenderlo mejor
Mi experiencia:

©®  Mi cartel apenas tiene texto, y lo que tiene esta distribuido
en diferentes parrafos, cada uno de 3 6 4 lineas Unicamente

2 El tamano de las letras es bastante grande, y aparecen dos
graficos del trabajo
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Cartel

En cuanto al contenido del cartel y como me sirve para
explicar el trabajo:

2 En primer lugar expongo la definicion de derivado para
alguien gue no sabe nada sobre el tema.

2 Luego expongo el objetivo del trabajo, para informar de
lo que pretendo demostrar con el trabajo.

2 Por ultimo, doy una breve explicacion de cada uno de los
graficos, lo que me ayuda a explicar la parte mas
Importante del trabajo completamente.



Duracion y limites de hojas del trabajo

B Es importante tener en cuenta que no es un trabajo que se
haga en un dia pero que hay bastante tiempo para hacerlo

® No conviene agobiarte la primera semana y terminarlo lo
antes posible

m Esun trabajo en el que hay que consultar libros, internet, etc
y también un trabajo en el que hay que pensar detenidamente




Duracion y limites de hojas del trabajo
Mi experiencia:
+ Un par de semanas en decidir el tema del trabajo

+ Una semana en empezar con el trabajo, para decidir qué
apartados podia incluir en el trabajo

+ Lo primero gue hice fue el indice y la introduccion, que al
final modifiqué casi por completo

+ Terminé el trabajo aproximadamente un mes antes de
entregarlo, aunque hice modificaciones practicamente hasta
el ultimo dia

+ Cuando termineé el trabajo tenia 65 hojas asi que al final
tuve que eliminar numerosos apartados para dejarlo en 50,
el limite maximo.



Presentacion

¥% En Power point o Prezi

¥% Debe ajustarse al tiempo perfectamente

¥% Utilizar diapositivas con muchas imagenes y poco texto
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